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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A los Mutualistas de
MGC INSURANCE, MUTUA DE SEGUROQS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de MGC INSURANCE, MUTUA DE SEGUROS Y
REASEGUROS A PRIMA FIJA (en adelante, la Mutua), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Mutua a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Mutua de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion. '

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del pericdo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Valoracion de la provisién para prestaciones

Tal como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, la Mutua desarrolla la actividad de seguros de
vida y no vida en los ramos de accidentes, enfermedad, asistencia sanitaria, decesos y otros dafios a
los bienes.

El importe registrado en el pasivo del balance correspondiente a la provisién para prestaciones al cierre
del ejercicio 2025 asciende a 27.846 miles de euros, y representa el valor de las obligaciones asumidas
por la Mutua con sus mutualistas.

La valoracion de la provisién para prestaciones se basa en las estimaciones efectuadas por la Mutua
para atender los compromisos con origen en los siniestros ocurridos con anterioridad al cierre del
ejercicio y pendientes de comunicacion, liguidacion o pago a dicha fecha, en funcién de las bases
técnicas de los productos comercializados.

Por todo lo indicado anteriormente, la valoracién de la provision para prestaciones se han considerado
clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria, realizados con la participacion de nuestros especialistas
actuariales, han incluido, entre otros, los siguientes procedimientos:

o Entendimiento del proceso de estimacion y registro de la provisién para prestaciones y evaluacion
de su control interno, incluyendo la realizacién de pruebas de verificacién de los controles clave
establecidos por la Mutua.

» Evaluacion de la idoneidad de la metodologia empleada y las principales hipétesis aplicadas por
la Direccién en el calculo de la provisién para prestaciones.

e Realizacion de pruebas de integridad y conciliacion de las bases de datos utilizadas para el
calculo de la provision para prestaciones con contabilidad.

* Procedimientos sobre la evolucion y estado de la suficiencia de la provision para prestaciones
constituida en el gjercicio anterior.

o Pruebas de detalle sobre una muestra de siniestros, donde se ha comprobado las provisiones
constituidas y los pagos realizados en el gjercicio en base a la documentacion soporte.

» Evaluacion de la adecuacion de los desgloses de informacion relativos a la provision para
prestaciones facilitados en las notas 4.i y 17 de las cuentas anuales requeridos por el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

Valoracién de la provision matematica

El importe registrado en el pasivo del balance correspondiente a la provisién matematica al cierre del
ejercicio 2025 asciende a 3.213 miles de euros y representa el valor de las obligaciones asumidas en
los seguros sobre la vida cuyo periodo de cobertura es superior al ano. El calculo y la valoracién de las
provisiones matematicas es una estimacion compleja que requiere la utilizacion de métodos y calculos
actuariales que implican el uso de hipoétesis financieras, econémicas y biométricas, tales como
hipotesis de mortalidad, longevidad, invalidez y tipos de interés.

MGC INSURANCE, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FlJA
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 2
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La aplicacion incorrecta de la metodologia de calculo y de la determinacion de hipétesis podria influir
significativamente en la valoracién de las provisiones matematicas y podria originar un cambio
sustancial en los estados financieros de la Mutua.

Por todo lo indicado anteriormente, la valoracion de la provision matematica se han considerado clave
en nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, los siguientes procedimientos:

» Entendimiento del proceso de estimacion y registro de la provision matematica y evaluacion de
su control interno, incluyendo la realizacion de pruebas de verificacién de los controles clave
establecidos por la Mutua.

» Evaluacion de la idoneidad de la metodologia empleada y de las principales hipétesis aplicadas
en el calculo de la provision matematica, asi como el cumplimiento de la normativa vigente.

» Realizacion de pruebas de integridad y conciliacion de las bases de datos utilizadas para el
calculo de las provisiones matematicas con contabilidad.

» Revision de la adecuacion de los tipos de interés aplicados en el calculo las provisiones
matematicas a lo dispuesto en la normativa aplicable.

o Evaluacion de la adecuacion de los desgloses de informacion relativos a provisiones técnicas
facilitados en las notas 4.i y 17 de las cuentas anuales requeridos por el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Mutua y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Mutua
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

MGC INSURANCE, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FlJA
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 3
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Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de Auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Mutua, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Mutua en Espania, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Mutua para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Mutua o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Mutua.

MGC INSURANCE, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 4
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= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Mutua para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Mutua deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria de la Mutua en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria de la Mutua una declaracion que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado para
informar sobre aquellas cuestiones que razonablemente puedan comportar una amenaza para nuestra
independencia y, si procede, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisién de Auditoria de la Mutua,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién de Auditoria de la Mutua de fecha 18 de mayo de 2026.

MGC INSURANCE, MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 5
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Periodo de contratacion

La Asamblea General Ordinaria celebrada el 27 de junio de 2025 nos nombré auditores por un periodo
de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Asamblea General Ordinaria por un periodo de

3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Barcelona, 18 de mayo de 2026
Col-legi de Censors Jurats

. de Comptes de Catalunya
Forvis Mazars Audijtores, S.L.P. = EL Cﬂ L. L:.'IGl
ROAC N° SH189/

5 FORVIS MAZARS
v —— AUDITORES, S.LP.
S————
2026 MNam. 20/26/07250
IMPORT COL-LEGIAL: 96.00 EUR
Xoan Jovani Guya fniql'n;; Lfa'u%s[u};;'d;l';;.'n;e;;Lé;;;;
atl "audil
ROAC N° 21417 i el
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MGC INSURANCE,
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Informe de Gestion

Provisiones {Reservas para futuras prestaciones) (*)
80.000,00
© 70.000,00
60.000,00
© 50.000,00
40.000,00
30.000,00
20.000,00
©10.000,00

0,00 .
2021 2022 2023 2024 2025

(*} Importe en niles de enros

Activos financieros: La Mutua dispone de una contrastada solvencia. Para ello, MGC
dispone de una serie de activos financieros, entre los que se incluyen los inmuebles
catalogados como inversién inmobiliaria, la tesoreria, los titulos de renta fija y los de
renta variable, asi como las participaciones en IIC (instrumentos de inversion colectiva).
El volumen alcanzado en el 2025 ha sido de 123,49 millones de euros (incluidos aquellos
activos afectos al Unit Linked).

Activos financieros {*)
140.000,00
120.000,00
100.000,00
80.,000,00
60.000,00
40,000,00
20.000,00

0,00
2021 2022 2023 2024 2025

(*) importe en miles de euros

Relacion de cobertura: La relacién entre los activos financieros y las provisiones
técnicas corroboran la elevada solvencia de la entidad, situAndose este indice en el 176%
en el ejercicio 2025,
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